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20 de enero de 2017

CARTA INFORMATIVA NUM. 2017-01

A TODAS LAS COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

DETERMINACION ADMINISTRATIVA DEL DEPARTAMENTO DE HACIENDA SOBRE LA
TRIBUTACION DE INGRESO POR CONDONACION DE DEUDAS

En respuesta a consultas por parte de acreedores sobre como informar aquellos ingresos percibidos por
condonacion de deuda, segiin definida por el Codigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 2011 (Cédigo),
el pasado 7 de noviembre de 2016, el Departamento de Hacienda (Departamento) emitid la Determinacion
Administrativa Nim. 16-14 (Determinacion Administrativa). Ello, con los propésitos de: (1) establecer
cémo se determina el monto exento y monto tributable del beneficio derivado de una condonacién de deuda
en los casos prescritos en la Seccidn 1031.01 del Codigo, (2) aclarar en cudles circunstancias el beneficio
de la condonacion de un préstamo hipotecario no estara sujeto al pago de contribucién sobre ingresos en
casos especificos sefialados en la Determinacion Administrativa y (3) proveer un mecanismo al deudor y al
acreedor para determinar el monto exento y tributable del total de beneficio derivado de la condonacién de
una deuda por causa de insolvencia.

En aras de asistir a las Cooperativas de Ahorro y Crédito (Cooperativas), adjunto les hacemos llegar copia
de la Determinacion Administrativa de manera que aclaren posibles dudas respecto a la manera de informar
los ingresos percibidos por condonacién de deuda, segin requerido por el Departamento. La misma,
ademds, puede ser accedida a través de http://www.hacienda.pr.gov/publicaciones/determinacion-

Aprovechamos la oportunidad para exhortarles a que visiten de tiempo en tiempo el portal del Departamento
para conocer sobre nuevas politicas de aplicacién a las operaciones financieras de las Cooperativas.
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CPA Juan C. Zaragoza Gdimez
Secretario

7 de noviembre de 2018

DETERMINACION ADMINISTRATIVA NUM. 16-14

ATENCION: A TODOS LOS CONTRIBUYENTES

ASUNTO: TRIBUTACION DE INGRESO POR CONCEPTO DE CONDONACION DE
DEUDAS

.  Exposicidén de Motivos

La Seccion 1031.01(a)(6) del Cddigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 2011, segun
enmendado (el “Coédigo”), establece gue, como regla general, el ingreso o beneficic derivado
de la condonacion de una deuda se considera como parte del ingreso bruto sujeto a
contribucién sobre ingresos. Sin embargo, el apartado (b) de dicha seccion dispone para la
exclusién de ciertas partidas del ingreso bruto, entre ellas el ingreso derivado de la
condonacidn de deudas bajo ciertas circunstancias.

Segun lo dispuesto en la Seccién 1031.01(b)(10) del Cédigo, el ingreso derivado de la
condonaciéon de una deuda, o parte de ella, no estara sujeto al pago de contribucion sobre
ingresos, si dicha condonacion es por alguna de las siguientes causas:

1. La condonacién es producto de la presentacién de una solicitud de quiebra en una
accion bajo las disposiciones del Titulo 11 del Cddigo de los Estados Unidos de
América (“United States Code”, “USC” por sus siglas en inglés} y dicha condonacion
es aprobada por un tribunal con jurisdiccidn para atender tal solicitud;

2. Ladeuda condonada es un préstamo estudiantil y la condonacién es a tenor con una
disposicion de dicho préstamo que permita la condonacién, en todo o en parte, si el
contribuyente trabaja por un periodo de tiempo determinado en ciertas profesiones o
para determinados patronos (que no sea el prestamista);

3. La deuda condonada es producto de una reorganizacion de un préstamo hipotecario
garantizado por la residencia cualificada del contribuyente, siempre y cuando el monto
original del préstamo hipotecario no excada de un millén de délares ($1,000,000); o
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4. La condonacion ocurre cuando el contribuyente esta insolvenie, en cuyo caso la
cantidad excluida no excedera el imporie por el cual el contribuyenie estaba
insclvente.

Segun lo dispuesto en la Seccion 1063.14 del Cadigo, todo acreedor que reclame una
deduccion por pérdida relacionada con la condonacion de una deuda, debera emitir una
declaracion informativa al deudor beneficiade de dicha condonacién. A tales efectos, el
Departamento de Hacienda ("Departamento”) incluyd un encasillado en el Formulario
480.6A, Declaracion Informativa - Ingresos no Sujetos a Retencién, para informar el ingreso
por condonacién de deuda tributable bajo la Seccién 1031.01 del Cédigo. Ademas, en el
Formulario 480.6D, Declaracién Informativa - Ingresos Exentos y Exciuidos e Ingresos
Exentos Sujetos a Contribucién Basica Alterna, se afiadio un encasillado para informar el
ingreso por condonacién de deuda que no esta sujeto a contribucidn sobre ingresos bajo la
Seccion 1031.01(LY(10)A) del Codigo. El acreedor podra delegar la preparacion de esta
declaracion informativa al administrador del préstamo (“servicer”). No obstante, eslo no
releva al acreedor de su responsabilidad ante el Departamento.

El Departamento ha recibido varias consultas de acreedores sobre como deben informar los
ingresos de condonacion de deuda en los siguientes casos: condonaciones de deudas
relacionadas a préstamos hipotecarios y condonaciones de deuda cuando el contribuyente
esté insolvente sin que haya una orden de quiebra emitida por el tribunal.

El Departamenio emite esta Determinacién Administrativa con el propdésito de: (1) establecer
como se determina el monto exento y el monto tributable del beneficio derivado de una
condonacion de deuda en los casos mencionados en el parrafo anterior, (2) aclarar en cuales
circunstancias el beneficio de la condonacion de un préstamo hipotecario no estara sujeto al
pago de contribucion sobre ingresos en los casos mencionados en el parrafo anterior, y (3)
proveer un mecanismo al deudor y al acreedor para determinar el monto exento y tributable
del total de beneficio derivado de la condonacién de una deuda por causa de insolvencia.

. Discusion

En términos generales, una condonacién de deuda surge cuando ¢l acreedor releva total o
parcialmente del cumplimiento de una obligacién a un deudor mediante acuerdo escrito. Es
decir, la condonacion de deuda ocurre cuando el acreedor renuncia expresamente a su
derecho de cobrarle su acreencia al deudor. Bajo el ordenamiento confributivo,
generalmente, cuando ocurre una condonacion de una deuda, el monto de la deuda que
excede la cantidad por la cual la deuda es transigida, se considera ingreso o beneficic para
el deudor y una pérdida para el acreedor. Este tipo de ingreso se genera, por gjemplo,
cuando:

o un acreedor acuerda aceptar como pago total de la deuda una cantidad que es menor
al balance de dicha deuda;

o un deudor vuelve a adquirir sus propias obligaciones por menos de lo que se emitieron
o menos del balance de la deuda al momento de la readquisicion;
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s un duefic de un bien inmueble sujefc a una deuda enirega la propiadad que servia
como garantia de la hipoteca al acreedor o este dlimo ejecuta la propiedad
{(*foreclose™) para que sea vendida y el balance no satisfecho de la deuda, a la fecha
en que se efectlia la entrega o ejecucion, es relevado por el acreedor mediante la
renuncia expresa a su derecho de continuar cobrando la deuda; o

e un deudor emite nuevos instrumenios de deuda (“deuda nueva”™ a cambio de
instrumentos previamenie emitidos (“deuda ocriginal™}, en cuyo caso el deudor se
considera como que ha satisfecho la deuda original con una cantidad de dinero igual
al precio de emision de la deuda nueva. Elexceso de la deuda original sobre el precio
de emisién de la deuda nueva se considera ingreso por concepto de condonacion de
deuda para el deudor.

A consecuencia de Iz condonacion de una deuda, el acreedor acuerda recibir un monio
menor coimo pago total de la deuda y renuncia al derecho de cobrar la cantidad no pagada
de la deuda original. Por tanto, en aquellos casos en los cuales el acreedor recibe un pago
parcial de la deuda, ya sea por parte del deudor directamente, un co-deudor o por causa de
una ejecucién, y retiena el derecho de cobrar al deudor el balance no pagado, se entendera
gue no ha ocurrido una condonacion de una deuda.

Segun indicado anteriormente, como regla general, el beneficio o ingrese por condonacion
de deuda es ingreso tributable sujeto al pago de contribucién sobre ingresos. Sin embargo,
la Seccion 1031.01(b)(10) del Cadigo establece las circunstancias bajo las cuales el beneficio
o ingreso generado por causa de [a condonacién de una deuda no sera considerado ingreso
tributable. Esta Determinacion Administrativa establece las reglas para determinar el monto
exento de condonacién de deuda bajo las siguientes exclusiones y se establece ademas la
manera de informar los ingresos por concepto de condonacion de deuda bajo dichas
circunstancias:

¢ La deuda condonada es producto de una reorganizacién de un préstamo hipotecario
garantizado por la residencia cualificada del contribuyente; o

o La condonacion ocurre cuando el contribuyente esta insolvente, en cuyo caso la
cantidad excluida no excedera el importe por el cual el coniribuyente estaba
insolvente.

ll. Determinacion

A. Exclusién de ingreso por concepto de la condonacidn de deuda de un
préstamo hipotecario '

La Seccién 1031.01(b)(10)(A)(iv) del Cddigo establece que se excluye del ingreso bruto el
beneficio derivado de la condonacion de una deuda producto de una reorganizacion de un
prestamo hipotecario garantizado por la residencia cualificada del contribuyente. Un
préstamo hipotecario es una deuda incurrida por concepto de un préstamo garantizado para
la adquisicion, construccion o mejoras, o refinanciamiento de propiedad, cuando dicho
préstamo esta garantizado en su totalidad con hipoteca sobre la propiedad que constituya
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s “Short sale” - esta transaccion ocuire cuando el cliente no puede pagar el préstamo
hipotecario y cumple con los pardmetros que lo cualificarian para entrar en una
transaccion de venta en la cual el cliente consigue un comprador interesado en
adquirir la propiedad que sirve de garantia para dicho préstamo por un monto menor
al balance del préstamo. El acreedor tiene la opcién de aceptar o rechazar la oferta.
De ser aceptada la transaccién, la diferencia entre el balance del prestamo y el monto
de la venta representa una condonacion de deuda al deudor original.

e “Short pay-off’ — en una transaccion de este tipo, generalmente, el acreedor condona
parte de la deuda y el cliente se queda con la propiedad.

e “Discharge” — transacciones relacionadas a un proceso de quiebra, donde la deuda
pagadera al acreedor estd asegurada; en algunas ocasiones un “discharge” incluye
la condonacion de deuda cuando el monto del préstamo es mas alto que el valor de
la propiedad. :

e Cesidn de bienes para pago - en una transaccion de este tipo, el deudor cede el bien
al acreedor y el acreedor solo tiene un encargo para liquidar el active cedido por el
deudor, repartir lo percibido y si quedase un sobrante el acreedor lo debe entregar al
deudor. Sicon la liguidacion del activo no se obtuviere lo suficiente para extinguir el
balance de la deuda, el acreedor tiene el derecho de cobrar el balance no cubierto
por el importe fiquido de los bienes cedidos o puede renunciar a tal derecho. En el
caso de que el acreedor renuncie a su derecho de cobrar el balance no satisfecho de
la deuda, dicho balance sera considerado como ingreso por concepto de condonacién
de deuda.

Es meritorio distinguir entre una condonacion de deuda y el saldo de una deuda por medio
del pago de propiedad que no sea dinero, es decir, la prestacion sustituta en pago total de
una deuda. En estos casos, el deudor y acreedor acuerdan voluntariamente considerar
extinguida la obligacién a cambio de una nueva prestacion y dicha prestacion se realiza en
pago total y definitive de la deuda. A manera de ejemplo, una dacién en pago es una
transaccion en la cual el deudor entrega voluntariamente la propiedad objeto de la deuda y
la misma es aceptada por el acreedor en pago total de la deuda. La deuda se entiende
pagada en su totalidad con la entrega de la propiedad. Por tanto, se entiende que el valor
de la propiedad entregada es igual al monto de la deuda cancelada. En una transaccion de
este tipo no hay esfuerzos futuros de cobro por parte del acreedor. Sila dacién en pago es
sobre una propiedad inmueble, la misma debe ser efectuada mediante la otorgacion de una
escritura pablica. En una dacién en pago no se da la condonacién, simplemente se paga la
deuda con la propiedad. Por tanto, cuando ocurre una dacion en pago, no se entiende que
haya ocurrido una condonacion de deuda, por el contrario, la deuda se considera pagada en
su totalidad con la entrega de la prestacion sustituta. '

En aquellos casos donde un acreedor vende su cuenta por cobrar de un deudor a un tercero,
el acreedor cede su derecho de cobro conira el deudor a una tercera persona. En dicha
situacion, el deudor sigue siendo responsable del pago de la deuda, y, por tanto, este tipo
de transaccién entre el acreedor original y el tercero que adquiere el derecho de cobrar la
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una residencia cualificada del contribuyente. No obstante, el monte original de la deuda de
dicho préstamo hipotecario no podra exceder de un milién de déiares ($1,000,000) para que
el beneficio por condonacion de deuda sea excluido del computo del ingreso bruto del deudor
beneficiado. Es decir, la condonacion aplica sobre el monto del préstamo gue no exceda de
un millén de délares ($1,000,000).

Por consiguiente, en el caso de préstamos hipotecarios sobre residencia cualificada, aquel
por ciento de la deuda condonada gue sea atribuible al primer millon de délares de la deuda
original contraida, estara sujeto a la exclusion de ingreso bruto. A manera de gjemplo, si el
préstamo original sobre la residencia principal fue de $1,250,000 y dado gue la deuda original
no puede exceder de $1,000,000, el monto del préstamo que estaria sujeto a la exclusion de
ingresc bruto seria el 80% ($1,000,000 / $1,250,000). Si el balance a condonar de dicha
deuda fuera $900,000, el monto exento seria el 80%, es decir, $720,000 ($900,000 x 80%)
y la diferencia de $180,000 ($900,000 - $720,000) seria ingreso tributable por concepto de
condonacion de deuda.

Para estos propdsitos, la residencia cualificada seré la residencia principal o la segunda
residencia que posee el contribuyente segtin lo dispuesto en la Seccidn 1033.15(a)(1)(D} del
Caodigo, excepto que en ambos casos la residencia cualificada que sirve de garantia para el
préstamo hipotecario sujeto a la condonacion de deuda, debe estar localizada en Puerto
Rico. Es decir, el término "residencia cualificada” para propodsitos de la exclusidn que
establece la Seccion 1031.01(b){(10){A)(iv) del Cddigo incluye:

o La residencia principal del contribuyente, segun dicho término se define en la Seccidn
1034.04(m) del Cddigo, siempre y cuando la misma esié localizada en Puerto Rico; o

o Una segunda residencia, localizada en Puerto Rico, que sea utilizada por el
contribuyente o por cualquier miembro de su familia, como una residencia durante el
afio contributivo conforme a lo dispuesto en la Seccion 1033.15(a)(1)(D) del Codigo.

Ademas, para que el préstamo hipotecario sea considerado un préstamo garantizado con
una residencia cualificada, la propiedad no debe haber sido arrendada a terceros o ufilizada
como inversion por parte del deudor, durante los dos (2) afios anteriores a la fecha de la
condonacion. Para evidenciar el cumplimiento con el requisito aqui dispuesto, el deudor
presentara, como parte de los documentos de la reorganizacién del préstamo hipotecario,
una declaracion jurada, en la cual certificard que el inmueble objeto de la reorganizacion
cumple con los requisitos antes dispuestos. Dicha declaracion jurada sera evidencia
suficiente para que el acreedor hipotecario considere la residencia que garantiza el préstamo
hipotecario como una residencia cualificada.

Para propésitos de determinar cuando se considera que ha ocurrido una reorganizacion de
un préstamo hipotecario, el Departamento ha determinado que de ocurrir cualesquiera de
las siguientes transacciones, en las cuales el acreedor hipotecario renuncia a su derecho a
cobrar todo o parte del principal del préstamo hipotecario, se considerara que ha ocurrido
una reorganizacion de un préstamo hipotecario y, por ende, de haber algin monto de la
deuda no satisfecho por el deudor, se considerara que ha ocurride una condonacién de una
deuda:
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deuda no se considera una condonacién de deuda, independientemente de que el acreedor
original reciba del tercere una cantidad menor al balance de la deuda vendida al tercero.

B. Exclusién de ingreso por concepto de condonacidn de deuda por insclvencia
del deudor

i. Determinacién del monto exenfo en una condonacién de deuda por
insolvencia del deudor

En el caso de transacciones de condonacién de deuda que se otorguen por causa de la
insolvencia del deudor, la Seccién 1031.01(b){(10)(A)(ii) del Cddigo establece que la cantidad
excluida sera el monto que no exceda el imporie por el cual el contribuyente estaba
insolvente. ‘

Para estos propdsitos, el Cadigo define el términe “insolvente” como el exceso de deudas
sobre el justo valor en el mercado de los activos del deudor. Asimismo, la Seccidn
1031.01(bL)(T0)(A)i){I1) del Cédige esiablece gue la insolvencia de! deudor se determina a
base de los activos y deudas de ésle inmediatamente antes de la condonacidn.

Por ende, si el monto de [g deuda condonado es menor al monio de insolvencia del
contribuyente, el monto total sera exento. No cbstante, si el monto de la condonacién tiene
el efecto de llevar al contribuyenie de un estado de insolvencia a un estado de solvencia,
sclamente el monto que lleve al contribuyente a un punto de equilibrio ("break-even point”)
(0 ses, el total de activos es igual al total de obligaciones) sera el monto excluido de ingreso
bruto, y cualquier exceso sera considerado ingreso tributable.

Ejemplo 1. El deudor “A” obtuvo un préstamo del acreedor “B” cuyo balance no pagado es
de $10,000. Luego de meses de analisis y gestiones de cobro, “B” decide condonar dicho
préstamo. “A” reclama que esta insolvente y somete a “B” cierta informacion financiera,
segln se requiere mas adelante en esta Determinacion Administrativa. Segun la informacion
provista por el deudor, antes de la condonacion, las obligaciones exceden los activos de “"A”
por la cantidad de $25,000 e inmediatamente después de la fransaccion de condonacion, el
total de obligaciones excede los activos por $15,000 ($25,000 menos $10,000 del monto
condonado). Como la informacion financiera provista por el deudor refieja que “A” esta en
estado de insolvencia antes y después de la transaccidn de condonacion de deuda, el monto
total de la condonacion de $10,000 esta exento del pago de contribucion sobre ingresos. Por
tanto, “B” debera informar el monto condonado, o sea los $10,000, como ingreso exento por
condonacion de deuda.

Ejemplo 2. Considerando los mismos hechos del Ejemplo 1, excepto que, segin la
informacion financiera antes de la transaccién de condonacion, las obligaciones exceden los
activos por $7,000 e inmediatamente después de la transaccidon de condenacion los activos
exceden los pasivos por $3,000. En este caso, solamente aquella parte del monto de la
deuda condonada que lleve a “A” a un punto de equilibrio (“break-even point”) sera la
cantidad considerada como ingreso exento de condonacién de deuda por insolvencia. Es
decir, los primeros $7,000 deberan ser informados como ingreso exento per condonacion de
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deuda, pero los $3,000 restantes deberan ser informados como ingresc tributable por
condonacion de deuda.

Para determinar el monto exento de una transaccion de condonacién de deuda por causa de
insolvencia, el deudor deberd someter al acreedor evidencia de su estado de insolvencia que
presente su condicién financiera, el valor neto de sus activos antes de la condonacion de la
deuda y el valor neto de sus activos inmediatamente después de la condonacion de la deuda.

Para cumplir con el requisito dispuesto en el parrafo anterior, el deudor debera someter al
acreedor un Informe de Procedimientos Previamenie Acordados (“Agreed Upon
Procedures”) (en adelante, el "Informe") preparado por un Contador Publico Autorizado
{(“"CPA” con licencia vigente en Puerto Rico, que pertenezca a un programa de revision entre
colegas. El Informe debe contener la informacion requerida en la Parte [I-B-ii de esta
Determinacion Administrativa y debera ser sometido al acreedor en el término que éste
establezca, el cual no podra ser menor de freinta (30) dias después del cierre de la
transaccion que tendria como resultado la condonacidon de deuda. No obstante, en el caso
de transacciones ocurridas durante el afio natural 2016, el deudor tendrd hasta el 37 de
enero de 2017 para someter el Informe al acreedor. Una vez el acreedor reciba el Informe
verificara el total del valor neto de los activos de deudor antes y después de la condonacion
de la deuda. Si el valor neto de los activos en ambos casos, o sea antes y después de la
fransaccién de condonacion de deuda, es negativo, significarda que el deudor estaba
insolvente antes de la condonacién de la deuda y que inmediatamente después de la
condonacion continda en estado de insolvencia. En este caso el monto fotal de la deuda
condonada debera ser informado por el acreedor como ingreso exento en el Formulario
480.6D en el encasillado denominado como “Condonacion de Deudas”.

De igual forma, si el Informe refleja que el valor neto de los activos del deudor antes de la
transaccién de condonacién era negativo e inmediatamente después de la transaccién el
valor neto de los activos del deudor es cerg, el monto total de la deuda condonada debe ser
informado por el acreedor como ingreso exento en el Formulario 480.6D en el encasillado de
“Condonacion de Deudas”.

Por otro lado, si el Informe refleja que el valor neto de los activos del deudor antes y después
de la transaccion de condonacion era pesitivo, significard que el deudor no estaba insolvente
al momento de la condonacién de la deuda. En esie caso, el monto total de la deuda
condonada sera considerado ingreso tributable y debera ser informado por el acreedor en el
Formulario 480.6A en el encasillado denominado “Condonacién de Deuda”.

Cuando el Informe refleje que el valor neto de los activos del deudor antes de la fransaccion
de condonacién de la deuda es negativo e inmediatamente después de la transaccién de
condonacién dicho valor es positivo, significara ¢gue el deudor estaba insolvente al momento
de la condonacién de la deuda. Sin embargo, solamente aquella porcién de la deuda
condonada que aumente el valor de los activos hasta el monto de igualar el total de activos
con el total de obligaciones, o sea que el valor neto sea cero, sera el monto de la condonacidn
que estard excluido del ingreso bruto del deudor. Por el contrario, el monte de la deuda
condonada que fenga el efecto de aumentar el valor neto de los activos en exceso de cero,
sera considerado ingreso tributable para el deudor. El monto exento debe ser informado en
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el Formulario 480.60 v el monto tributable debe ser informado en ef Formulario 480.8A, es
decir, en estos casos el acreedor debera preparar ambas declaraciones informativas.

ii. Contenido del Informe en casos de condonacidn de deuda por insolvencia
del deudor

Para que el acreedor pueda determinar el monio exento y tributable de una condonacion de
deuda por insolvencia del deudor, debera obtener del deudor el Informe preparado por un
CPA, segun lo dispuesto en la Parte IlI-B-i de esta Determinacion Administrativa. Para
propositos del Informe, se eniendera que la fecha de condonacion seréd la fecha en que el
acreedor y deudor firman los documentos o acuerdos que svidencian la condonacion de la
deuda. El Informe debera contener una certificacion de que el CPA aplicé los siguientes
procedimientos, dependiendo de si el deudor es un individuo o una entidad juridica:

1. Informe en el caso de Individuos: Detallar los activos v deudas que tenga el deudor
antes de la fecha de condonacion. El Informe contendra los siguientes anejos de
activos y pasivos por categoria:

Anejo 1 — Efectivo en cuentas bancarias —~ Este anejo incluira el total de efectivo
que tenga el deudor en sus cuentas bancarias, tales como cuentas de
cheques, ahorros v certificados de depésitos. EI CPA debera obtener
del deudor, para cada una de las cuentas bancarias, copia del Gltimo
estado de cuenta disponible anterior a la fecha de condenacién. La
fecha del estado de cuenta no puede exceder de 60 dias anteriores a
la fecha de condonacion.

Anejo 2 — Cuentas de retiro individual (“Cuentas IRA") y planes de pensiones -
Este anejo incluira el balance total que tenga el deudor en sus Cuentas
IRA y el balance disponible para recibir en distribucién en planes de
pensicnes. El CPA deberd obtener del deudor, para cada una de las
Cuentas IRA y planes de pensiones, copia del ditimo estado de cuenta
disponible anterior a la fecha de condonacion. La fecha del estado
de cuenta no puede exceder de 90 dias anteriores a la fecha de
condonacion.

Anejo 3 — Instrumentos negociables (“Marketable Securities”) y Planes de
Opcién para Adquirir Acciones (“Stock Option Plans”) — Este anejo
incluira el balance total que tenga el deudor en inversiones en bonos,
acciones, y otros valores que sean vendidos en bolsas de valores
reconocidas y/o que se informan a través de cuentas en casa de
correfaje o cuentas en instituciones financieras. Ademas, este anejo
incluira el balance que tenga el individuo en planes de opciones para
adquirir acciones. El CPA debera obtener del deudor, para cada una
de dichas cuenias, copia del dltimo estado de cuenta disponible
anterior a la fecha de condonacién. El CPA incluira en este anejo el
valor en el mercado de dichas inversiones segln reflejado en dicho
estado de cuenta. La fecha del estado de cuentia no puede exceder
de 60 dias anteriores a la fecha de condonacion.
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Anejo 4 —
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Inversiones en valores no mercadeables (“Non-Marketable
Securities”) ~ Este anejo incluira el balance total que tenga el deudor
en inversiones en bonos o acciones y otros valores que no pueden ser
vendidos en bolsas de valores reconocidas y que se adquieren
mediante transacciones privadas. Este tipo de inversiones incluye
acciones en corporaciones cerradas (“closely held corporations”,
participaciones en sociedades de responsabilidad limitada o
compaiiias de responsabilidad limitada, bonos gubernamentales o de
entidades privadas, entre ofras, gue no pueden ser vendidas en los
mercados de valores. El CPA debera obtener del deudor copia del
Estado de Situacion Financiera de la entidad juridica para el Gltimo dia
del mes anterior a la fecha de condonacién. El monto a ser reportado
en este anejo serd determinado multiplicando el valor neto de los
activos de dicha entidad, segln reflejado en el Estado de Situacién
Financiera, por el por ciento de participacion que tenga el deudor en
dicha entidad. No sera requerido que el Estade de Situacién
Financiera sea auditado, pero el CPA debera indicar en el Informe si
la informacion proviene de un estado auditado o no auditado.

Propiedad entregada o vendida que sirvio de colateral de la deuda
objeto de la condonacién - Este anejo incluira el valor en el mercado
de la propiedad que sirve de colateral a fa deuda objeto de la
condonacion, si alguna. Por ejemplo, en el caso de una condonacién
de un préstamo hipotecario relacionade a una propiedad que se vende
en un “short sale”, en este anejo se incluira el valor en el mercado de
la propiedad objeto de la hipoteca que se esta condonando. El CPA
debera obtener del deudor o del acreedor una copia de la tasacion,
certificacion de valor o documento similar que haya obtenido el
acreedor en el proceso de andlisis para la determinacion de la
condonacion. La cantidad en este anejo serd la cantidad reflejada en
dicho informe de tasacion o certificacion de valor. Dicho certificado o
tasacion no podra tener mas de 1 afio de emitido, contados desde la
fecha de la condonacion. Sila propiedad que sirve de colateral no es
entregada o vendida como parte de la condonacién de la deuda, dicha
propiedad debe ser incluida como parte del anejo que le corresponda,
segun el tipo de propiedad que sea.

Propiedades inmuebles ~ Este anejo incluird el valor de aquellas
propiedades inmuebles que posea el deudor a la fecha de
condonacion. El CPA debera obtener del deuder una lista de las
propiedades poseidas por éste y el valor en el mercado de cada una
a la fecha de condonacion. El CPA solicitara al deudor una copia de
los documentos de tasacion o certificacion de valor de dichas
propiedades, si las mismas estéan disponibles. No obstante, no sera
requerido que el CPA verifique que el valor asignado a la propiedad,
segun la representacion del deudor, sea correcta. El Informe debera
indicar si el valor de la propiedad inmueble fue obtenido mediante una
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tasacién o certificacién de valor o mediante una representacién del -
deudor.

Anejo 7 ~ Vehiculos de motor — Este anejo incluira el valor en el mercado de
todos los vehiculos de motor que posea el deudor. En este caso. ¢l
valor en el mercado del vehiculo sera el establecido en una publicacién
independiente reconocida por la industria para modelos similares
("Black Book™, "Blue Book”, “Automotive Invoice Services’, y otros)
incluyendo el valor de cualquier equipo opcional instalado. El CPA
debera obtener del deudor la siguiente informacion sobre cada
vehiculo: marca, modelo, serie, afio, millaje, estado en que se
encuentra el mismo (excelente, muy bueno, bueno y razonable) y
copia del documento que indica el valor del vehiculo, segun reflejado
en alguna de las publicaciones aqui mencionadas. Dicho documento
no podra tener mas de 30 dias de emitido, contados desde la fecha de
condonacion.

Anejo 8 — Otros activos — Este anejo incluird el valor total de todos aquellos
activos que poseia el deudor a la fecha de la condonacion y que no se
incluyeron en los Anejos 1 al 7 del Informe. Por ejemplo, sste anejo
incluira las joyas, obras de arte, enseres, mobiliario, equipos, efectivo
en mano del individuo (“cash on hand), efectos personales, inversion
en negocio propio (“sole proprietorship”), y cualquier otra propiedad
gue posea el deudor y que no haya sido inciuida en las otras
categorias. El CPA debera obtener del deudor una breve descripcion
de estos otros activos y el valor en el mercado segin estimado por el
deudor. No seré requerido que el CPA verifique que el valor asignado
a estos activos, segun la representacion del deudor, sea correcta. El
Informe debera indicar la fuente de la cual obtuvo el valor del activo.

Anejo 9 — Préstamo o deuda objeto de la condonacion — Este anejo incluira el
monto total del préstamo o deuda sujeto a la condonacion de deuda.
El CPA debera obtener confirmacion por escrito del acreedor
certificando el monto de la deuda a ser condonado.

Anejo 10 — Prestamos hipotecarios sobre propiedades inmuebles — Este anejo
incluira el balance de los préstamos hipotecarios que tenga el individuo
a la fecha de la condonacion. El CPA debera obtener el estado de
cuenta o certificacion del acreedor confirmando el monto de la deuda.
Dicho estado de cuenta o certificacion no podra tener mas de 30 dias
de emitido, contados desde la fecha de condonacion.

Anejo 11 - Cuentas por pagar de tarjetas de crédito — Este anejo incluira el
balance de todas las tarjetas de crédito que tenga el deudor a la fecha
de condonacion. El CPA deberd obtener del deudor copia del Gltimo
estado de cuenta disponible anterior a la fecha de condonacién de
cada una de las tarjetas de crédito. La fecha del estado de cuenta no
puede exceder de 60 dias anteriores a la fecha de condonacion.
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Anejo 12 —
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Otros préstamos por pagar — Este anejo incluird el balance de todos
aquellos préstamos que tenga el deudor a la fecha de condonacion
que no sea: el préstamo objeto de la condonacion, préstamos
hipotecarios y balances en tarjetas de crédito. El CPA deberd obtener
del deudor la informacion sobre los préstamos y el balance adeudado
a la fecha de condonacién. No serd requerido que el CPA verifigue
que las cantidades provistas por el deudor sean correctas. No
obstante, el deudor deberd proveer al CPA evidencia de la existencia
y el monto del préstamo. El Informe debera indicar la fuente de la cual
obtuvo la informacién del préstamo.

Otras deudas — Este anejo incluird el balance de otras deudas que
tenga el deudor a la fecha de condonacién y que no fueron incluidos
en los Anejos 9 al 12 del Informe. El CPA debera obtener del deudor
una breve descripcion de estas deudas y el monto adeudado a la fecha
de condonacién. No serd requerido que el CPA verifique que las
cantidades provistas por el deudor sean correctas. No obstante, el
deudor debera proveer al CPA evidencia de la existencia y el monto
de la deuda. El Informe debera indicar la fuente de la cual obtuvo la
informacién de la deuda.

Determinacion del valor de los activos y deudas antes y después de la
condonacion — El CPA debera determinar el valor neto de los activos
antes y después de la condonacion siguiendo el procedimiento que se
presenta a continuacion:

I. Sumar el balance de todos los activos incluidos en los Anejos 1
al 8 del Informe, el resultado sera el valor total de los activos del
deudor antes de la condonacién;

ll.  Altotal de activos determinado en el Paso |, restar el monto total
reflejado en el Anejo 5, el resultado sera el valor total de los
activos del deudor después de la condonacion;

ll.  Sumar el balance de todas las deudas incluidas en los Anejos 9
al 13 del Informe, el resultado sera el valor total de las deudas
antes de la condonacion;

V. Al total de las deudas determinadas en el Paso I, restar el
monto total reflejado en el Anejo 9, el resultado sera el valor total
de las deudas del individuo después de la condonacion:

V. Restar el total determinado en el Paso Ill del total determinado
en el Paso | (Paso | menos Paso Ill), el resultado sera el valor
neto de los activos antes de la condonacion, este resultado
puede ser negativo;

V1. Restar el total determinado en el Paso IV del total determinado
en el Paso i (Paso Il menos Paso 1V), el resultado sera el valor
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neto de los activos después de la condonacion, este resultado
puede ser negativo.

Si el resultado de los Pasos V y VI del Anejo 14 son nlmeros negativos o cero,
significara que el deudor estaba insolvente antes y después de la condonacién. Por
tanto, el monto total de la condonacién serd considerado una exclusion del ingreso
bruto. No obstante, si dichos resultados son numeros positives, significara que el
deudor no estaba insolvente a la fecha de la condonacion, y, por ende, el monto total
de la condonacion sera ingreso tributable.

Si el resultado del Paso V es un nimero negativo y el resultado del Paso VI es un
numero positivo, solamente aquella porcién de la deuda condonada que aumente el
valor de los actives hasta el monto necesario para igualar el total de activos con el
total de obligaciones, o sea la cantidad gue lleve el valor neto a cero, sera el monto
de la condonacién que estara excluido del ingreso bruto del deudor. El monto de la
deuda condonada que tenga el efecto de aumentar el valor neto de los activos en
exceso de cero, sera considerado ingreso tributable para el deudor.

2. Informe en el caso de Entidades Juridicas: Obtener el Estado de Situacion
Financiera del deudor al cierre del mes anterior a la fecha de condonaci6n (el “Estado
de Situacion Financiera del Deudor”. El CPA debera indicar en el Informe si el Estado
de Situacidn Financiera del Deudor es auditade o no auditado. Ademas, debera
detallar los activos y deudas que tenga el deudor antes de la fecha de condonacién.
El Informe contendra los siguientes anejos de activos y pasivos por categoria;

Anejo 1 — Efectivo en cuentas bancarias — Este anejo incluira el total de efectivo
que tenga el deudor en sus cuentas bancarias, tales como cuentas de
cheques, ahorros y certificados de depdsitos. El CPA debera obtener
del deudor copia del Ultimo estado de cuenta disponible anterior a la
fecha de condonacién de cada una de las cuentas bancarias. La fecha
del estado de cuenta no puede exceder de 60 dias anteriores a la
fecha de condonacion.

Anejo 2 — Cuentas por cobrar y notas por cobrar — Este anejo incluira el balance
de las cuentas por cobrar, neto de la reserva por cuentas incobrables
segun reflejado en el Estado de Situacién Financiera del Deudor.
Ademas, este anejo incluird el monto de las notas por cobrar y
cualquier otra cuenta por cobrar, segln reflejada en dicho Estado de
Situacién Financiera.

Anejo 3~ Instrumentos negociables (‘Marketable Securities”) ~ Este anejo
incluira el balance total que fenga e! deudor en inversiones en bonos,
acciones y otros valores gue sean vendidos en bolsas de valores
reconocidas y/o que se informan a través de cuentas en casa de
corretaje o cuentas en instituciones financieras. El CPA debera
obtener del deudor, para cada una de dichas cuentas, copia del ltimo
estado de cuenta disponible anterior a la fecha de condonacién. El
CPA incluird en este anejo el valor en el mercado de dichas
inversiones segln reflejado en dicho estado de cuenta. La fecha del
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Anejo 4 —

Anegjo 5 -

Angjo 6 —

estado de cuenfa no puede exceder de 60 dias anteriores a la fecha
de condopacién.

Inversiones en valores no mercadeables (*Non-Marketable
Securities”) — Este anejo incluira el balance total que tenga el deudor
en inversiones en bonos ¢ acciones y ofros valores que no pueden ser
vendidos en bolsas de valores reconocidas y que se adquieren
mediante fransacciones privadas. Esfe tipo de inversiones incluye
acciones en corporaciones cerradas (“closely held corporations”),
participaciones en sociedades de responsabilidad limitada o
compafiias de responsabilidad limitada, bonos gubernamentales o de
entidades privadas, entre otras, que no pueden ser vendidas en los
mercados de valores. El CPA debera obtener del deudor copia del
Estado de Situacion Financiera de la entidad juridica para el tltimo dia
del mes anterior a la fecha de condonacién. El monto a ser reportado
en este anejo serd determinado multiplicando el valor neto de los
activos de dicha entidad, segun reflejado en dicho Estado de Situacién
Financiera, por el por ciento de participacion que tenga el deudor en
dicha entidad. No sera requerido que el Estado de Situacion
Financiera sea auditado, pero el CPA debera indicar en el Informe si
la informacion proviene de un estado auditado o no auditado.

Propiedad entregada o vendida que sirvié de colateral de la deuda
objeto de la condonacién, si alguna - Este anejo incluira el valor en el
mercado de la propiedad que sirve de colateral a la deuda objeto de la
condonacién. Por gjemplo, en el caso de una condonacion de un
préstamo hipotecario relacionado a una propiedad que se vende en un
“short sale”, en este aneio se incluira el valor en el mercado de la
propiedad objeto de la hipoteca que se esta condonando. El CPA
debera obiener del deudor ¢ del acreedor una copia de la tasacion,
certificacion de valor o documento similar que haya obtenido el
acreedor en el proceso de andlisis para la determinacion de la
condonacién. La cantidad en este anejo sera la cantidad reflejada en
dicho informe de tasacién o certificacion de valor. Dicho certificado o
tasacion no podra tener mas de 1 afio de emitido, contados desde la
fecha de la condonacion. Si la propiedad que sirve de colateral no es
entregada o vendida como parie de la condonacién de la deuda, dicha
propiedad debe ser incluida como parte del anejo que le corresponda,
segUn el fipc de propiedad que sea

Propiedades inmuebles — Este anejo incluird el valor de aquellas
propiedades inmuebles que posea el deudor a la fecha de
condonacién. ElI CPA debera obtener del deudor una lista de las
propiedades poseidas por éste y el valor en el mercado de cada una
a la fecha de condonacién. El CPA solicitara al deudor una copia de
los documentos de tasacion o certificacién de valor de dichas
propiedades, si los mismos estan dispenibles. No obstante, no sera
requerido que el CPA verifique que el valor asignado a la propiedad,
segun la representacion del deudor sea correcta.  El Informe debera
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Anejo 7 —

Anejo 8 -

Anejo 9 —

Anegjo 10 -

indicar si el valor de la propiedad inmueble fue oblenido mediante una
tasacién ¢ certificacién de valor o mediante una representacién del
deudor.

Qtros activos — Este anejo incluird el valor fotal de todos aguellos
activos de la entidad a la fecha de condonacion que no hayan sido
incluidos en los Anejos 1 al 6 del Informe. Por ejemplo, este angjo
incluira los vehiculos de motor, mobiliario de oficina, maquinaria y
equipo, computadoras, intangibles, gastos pagados por adelantado
(“‘prepaid’), obras de arte, efectivo en caja (“cash on hand” o “petty
cash”) y cualquier otro activo gue posea el deudor y gue no haya sido
incluida en las ofras categorias. El monto a incluirse en este anejo
serd el valor de estos activos segun reflejado en el Estado de Situacion
Financiera del Deudor. No sera requerido realizar procedimientos
adicionales para valorar estos aclivos.

Préstamo ¢ deuda objeto de la condonacion — Este anejo incluira el
monto total del préstamo o deuda sujete a la condonacién de deuda.
El CPA deberd obtener confirmacién por escritc del acreedor
certificando el monto de la deuda a ser condonado.

Otros préstamos por pagar - Este anejo incluira el balance de todos
aquellos préstamos que tenga el deudor a la fecha de condonacion
que no sea el préstamo objeto de la condonacion. El monto a incluirse
en este anejo serd el balance de estos préstamos, segun reflejado en
el Estado de Situacion Financiera del Deudor. No sera requerido
realizar procedimienfos adicionales para valorar estos activos.

Otros pasivos corrientes y no corriente — Este angjo incluira el balance
de todos aquellos pasivos corrientes y no corrientes que tenga el
deudor a la fecha de condonacién que no hayan sido incluidos en los
Anejos 8 y 9 del Informe. El monfo a incluirse en este anejo sera el
balance de estos pasivos, segln reflejado en el Estado de Situacion
Financiera del Deudor. No sera requerido realizar procedimientos
adicionales para valorar estos activos

Anejo 11 - Determinacién del valor de los activos y deudas anies y despues de la

condonacion — El CPA debera determinar el valor neto de los activos
antes y después de la condonacién siguiendo el procedimiento que se
presenta a continuacién:

I.  Sumar el balance de todos los activos incluidos en los Anejos 1
al 7 del Informe, el resultado sera el valor total de los activos del
deudor antes de la condonacion;

II.  Altotal de activos determinado en el Paso |, restar el monto total
reflejado en el Anejo 5, el resultado serd el valor total de los
activos del deudor después de la condonacion;
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. Sumar el balance de todas las deudas incluidas en los Anejos 8
al 10 del Informe, el resultado sera el valor total de las deudas
antes de la condonacion;

IV. Al fotal de las deudas determinadas en el Paso ili, restar el
monto total reflejado en el Anejo 8, el resultado sera el valor total
de las deudas del deudor después de la condonacion;

V. Restar el total determinado en el Paso il del total determinado
en el Pasc | (Paso | menos Paso lll), el resultado serza el valor
neto de los activos antes de la condonacion, este resultado
puede ser negativo;

VI. Restar el {otal determinado en el Paso IV del total determinado
en el Paso Il (Paso |l menos Paso V), el resultado sera el valor
neto de los activos después de la condonacién, este resultado
puede ser negafivo.

Si el resultado de los Pasos V y VI del Anejo 11 son numeros negatives o cero,
significara que el deudor estaba insolvente antes vy después de la condonacion. Par
tanto, el monto total de la condonacion sera considerado una exclusidn del ingreso
bruto. No obstante, si dichos resultados son numeros positives, significara que el
deudor no estaba insolvente a la fecha de la condonacién, y por ende, el monto total
de la condonacion sera ingresc tributable.

Si el resultado del Paso V es un ndmero negativo y el resultado del Paso VI es un
numero positivo, solamente aquella porcién de la deuda condonada gque aumente el
valor de los activos hasta el monto necesario para igualar el total de activos con el
total de obligaciones, o sea la cantidad que lleve el valor neto a cero, sera el monto

- de la condonacién que estara excluido del ingreso bruto del deudor. El monto de la
deuda condonada que tenga el efecto de aumentar el valor neto de los activos en
exceso de cero, sera considerado ingreso tributable para el deudor.

El CPA debera detallar en ¢l Informe los documentos utilizados, de los cuales obtuvo la
informacién para preparar el informe. '

Como parte de esta Determinacién Administrativa se incluyen dos modelos del Informe con
los Anejos que deberan incluirse como parte del mismo: (i) cuando el deudor es un individuo
y (ii) cuando el deudor es una entidad juridica.

C. Responsabilidad del Acreedor — Declaraciones Informativas

Todo acreedor que llegue a un acuerdo de condonacion de deuda con un deudor, ya sea por
quiebra, orden judicial, insolvencia, préstamao estudiantil, préstamo hipotecario de residencia
cualificada, o por cualquier otro motivo, debera informar el monto de ia deuda condonada en
el formulario que provea el Secretario de Hacienda para estos propositos, siempre y cuando
dicha condonacion sea mayor de guinientos délares ($500), a tenor con lo dispuesto en la
Seccion 1063.01(a) del Codigo. En el caso de condonaciones de deuda por motivo de
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quiebra, las mismas se informaran para &l afio en que se formaliza la condonacién. En los
demas casos, se informara para el afio en gue ocurra la transaccion.

Si la deuda condonada es ingreso excluido por virtud de la Seccidén 1031.01(b)(10) del
Cédigo, el acreedor debera informar el monto condonado en el Formulario 480.6D. En los
demas casos, los ingresos tributables por concepto de condonacién de deuda, deberén ser
informados en el Formulario 480.6A.

En aquellos casos en gque la deuda es vendida a un tercero, pero el acreedor original
mantiene la administracion del préstamo para propositos del cobro, la persona responsable
de informar el monto de la condonacion de deuda sera el administrador del préstamo, en
representacion del acreedor.

Cabe sefalar que las disposiciones de esta Determinacion Administrativa tienen como
propdsito establecer la manera en que los acreedores informaran las condonaciones de
deuda. No obstante, la determinacion final del monto de la condonacion que constituye
ingreso tributable o que constituye una exclusién de ingreso brute podria estar sujeta a
auditoria o revision por parte del Departamento.

3. Otras Consideraciones
i, Monto de la condonacion

Cuando ocurre la condonacién de una deuda, es decir, el acreedor acepta renunciar a su
derecho de cobrar una parte o toda la deuda al deudor o sus co-deudores, el acreedor debe
informar el monto de la deuda que fue condonado. Esto se hara conforme a lo dispuesto en
el Cadigo y a esta Determinacién Administrativa. Como regla general, el monto a ser
informado es el principal de la deuda que fue condonado.

if. Deudorvs Co-deudor:

Una transaccion de condonacion de deuda que resulte en ingreso tributable para el deudor
debe ser informada al deudor principal. Es decir, en aquellos casos donde existe un deudor
principal y un co-deudor, si el acreedor condona la deuda al deudor y renuncia a su derecho
de cobrarle a uno o al otro, el ingreso por concepto de la condonacion debe ser informado al
deudor principal.

En aquellos casos donde hay mas de un deudor principal, como por ejemplo préstamos
hipotecarios donde 2 o mas deudores son a su vez duefios del inmueble objeto de la
hipoteca, el acreedor debera informar el ingreso por concepto de condonacién de deuda a
cada uno de los deudores principales, a base del por ciento de participacion en la deuda
condonada. En los casos donde no se refleje un por ciento de participacion establecido para
cada deudor principal, se entendera que la deuda se divide en partes iguales.

En casos de condonacion de deuda por insolvencia, cuando haya 2 o mas deudores
principales, cada deudor debera someter el Informe al acreedor. Por su parte, el acreedor

Secretario de Hacienda




Determinacion Administrativa Nam. 16-14
7 de noviembre de 20186
Pagina 17

debera determinar el monto exento y tributable de la condonacion, a cada deudor por
separado, segun lo dispuesto en esta Determinacion Administrativa.

iii. Sociedades, Sociedades Especiales y Corporaciones de Individuos {en
adelante, “Entidades Conducte”)

Las disposiciones del Cédigo v de esta Determinacién Administrativa sobre condonacién de
deudas aplican también cuando el deudor es una Entidad Conducto. En estos casos, la
determinacién de insolvencia se debe hacer a nivel de la Entidad Conducto. Por tanio, el
acreedor debera evaluar la condicién financiera de la Entidad Conducto por sf sola, sin
considerar la condicion financiera de sus socios o duefios. Si se determina que el ingreso
por conceplo de condonacion de deuda es exento para la Entidad Conducto, dicho ingreso
sera exenfo a nivel del socio ¢ duefio. Por el contrario, si el ingreso por concepto de
condonacion de deuda es fributable a nivel de la Entidad Conducto, dicho ingreso sera
tributable a nivel del socio o duefio, independientemente de la condicién financiera de este.
En ambos casos, la declaracién informativa se hard a nombre de la Entidad Conducto.

iv. Determinacion de la fuente del ingreso por concepto de condonacién de
deuda

En el caso de ingresos por concepto de condonacion de deudas relacionados a préstamos
garantizados con propiedad inmueble localizada en Puerto Rico, el ingreso por concepto de
la condonacién de dicha deuda sera considerada ingresos de fuentes de Puerto Rico,
independientemente de la residencia del deudor. En todos los demés tipos de deudas, la
fuente del ingreso por concepto de la condonacion seré determinada a base de la residencia
del deudor.

V. Vigencia
Las disposiciones de esta Determinacion Administrativa tendran vigencia inmediata, pero
sus disposiciones seran efectivas para transacciones de condonacion de deuda realizadas

después del 31 de diciembre de 2015.

Para informacidn adicional sobre las disposiciones de esta Determinacion Administrativa,
puede comunicarse al (787) 722-0216, opcién 8.

Cordialmente,

w;;L\ Zm.@ ?‘Oa égf’f*”:g

Juan C. Zaragoza Gémez

Anejos

S ; :
5 Secretario de Hacienda
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independent Accountant’s Report on Applying Agreed Upon Procedures

Mr. and Mrs. Pérez and Bank X
And Puerto Rico Treasury Department

We have performed the procedures enumerated below, which were agreed to by Mr. and Mrs. Pérez as
required by the Puerto Rico Treasury Department, solely to assist you with respect to the information
requested by Administrative Determination No. 18-14 and presented in the accompanying Schedules 1
through 12. Mr. and Mrs. Pérez are responsible for the accompanying schedules. The sufficiency of the
procedures is solely the responsibility of Mr. and Mrs. Pérez. Consequently, we make no representation
regarding the sufficiency of the procedures enumerated below either for the purpose for which this report has
been requested or for any other purposss.

The procedures performed are as follows:

1.

We lraced the amount of cash in bank presented in Schedule 1 to the bank statements and or check
books at the indicated date.

We traced the amount of individual retirement accounts (“IRAs") and pension plans presented in
Schedule 2 to bank statements and/or brokerage house statements at the indicated date.

We traced the amount of marketable securities presented in Schedule 3 to brokerage house
statements at the indicated date.

We traced the amount of stock option plans presented in Schedule 3 to brokerage house statements
or company's statements at the indicated date.

We traced the value of non-marketable securities in Schedule 4 to Mr. and Mrs, Peraz's ownership
percentage in the net assets (stockholders’ equity or partners’ capital) presented in the audited
financial staternents or unaudited financial stafements, if an audit is not required, issued by the entity
in which the investment is held, as of the indicated date.

We traced the surrendered property value in Schedule 5 to the amount included in the appraisal

report performed by an appraisal specialist or similar report of the property for which the debt was
discharged at the date of the appraisal.

- We traced the real estate value in Schedule 6 to the amount included in the appraisal report or other

professional valuation report performed by an appraisal specialist (or as represented by Mr. and Mrs.
Pérez without performing any other procedures) at the indicated date.

We traced the motor vehicle amounts in Schedule 7 to amounts shown in the Blue Book, Black Book,
or any other recognized independent publication for values of similar motor vehicles at the indicated
date.



10.

1.

12.

13

14.

15.

We traced the amounts of other assets in Schedule 8 fo amounts represented by Mr. and Mrs. Pérez
at the indicated date without performing any other procedures.

We obtained from the bank the amcunt of mortgage/loan owed by Mr., and Mrs. Pérez at the indicated
date on real property subject to debt discharge and fraced it to the amount presented in Schedule 9.

We obtained from the bank the amount of mortgage/loan owed by Mr. and Mrs. Pérez at the indicated
date on property debt for other real estate and traced it to the amount presented in Schedule 10.

We traced the amounts presented in Schedule 11 to credit cards monthly statements at the indicated
date.

We obtained the balances of biher loans in Schedule 12 as represented by Mr. and Mrs, Pérez
without performing any other procedures.

We obtained the balances of other liabilities in Schedule 13 as represented by Mr. and Mrs. Pérez
without performing any other procedures.

We recalculated the net difference between the total assets in Schedules 1 to 8, net of the amount
in Schedule 5, and the total liabilities in Schedules 9 to 13, net of the amount in Schedule 9, which
is presented in Schedule 14,

The findings are as follows:
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No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.

. No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
. No exceptions were found as a results of applying the agreed upon proceduras.
. No exceptions were found as a resulls of applying the agreed upon procedures.
. No exceptions were found as a results of applying the agreed upon proceduras.
. No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.

This agreed upon procedures engagement was conducted in accordance with attestation standards
established by the American Institute of Certified Public Accountants. We were not engaged to and did not
conduct an examination of review, the objective of which would be the expression of an opinion or conclusion,
respectively, on the accompanying Schedules 1 through 12. Accordingly, we do not express such an opinion
or conclusion. We did not compile the accompanying Schedules 1 through 12. Had we performed additional
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procedures, other matters might have come to our attention that would have been reported to you. This report
is intended solely for the information and use of Mr. and Mrs. Pérez, Bank X, and the Puerto Rico Treasury
Department and is not intended to be, and should not be, used by anyone other than the specified parties.

CPA

Lic. XX expiring on December 1, 20XX
Date of Report '
City and Country
Stamp No. of the Puerto Rico Society

of Certified Public Accountants was affixed to the
record copy of this report.



MR. AND MRS. PEREZ
SCHEDULES
SCHEDULE 1 - CASH IN BANKS

Valuation Date Amount
Bank X $ XX XXX
Bank Y KX XXX
Total Cash in Banks § 00X
SCHEDULE 2 ~ IRAs AND PENSION PLANS
Valuation Date Amount
Bank X § XK XXX
Bank Y XX KKK
Total IRAs and Pension Plans $ XX
SCHEDULE 3 - MARKETABLE SECURITIES AND STOCK OPTION PLANS
Valuation Date Amount
Brokerage House X - reported at market value per
brokerage house $ XXXKX
Brokerage House Y - reported at market value per
brokerage house XX XXX
Total Marketable Securities and Stock Option Plans FXLXXX |
SCHEDULE 4 — NON-MARKETABLE SECURITIES
Valuation Date Amount
Company name X - based on book value (stockholders’
equity) $XXXXK
Company name Y - based cn book value (stockholders’
equity) XX XXX
Total Non-Marketable Securities SXXX XK
SCHEDULE 5 - SURRENDERED PROPERTY SUBJECT TO DEBT DISCHARGE
Valuation Date Amount
Property A - At Appraised Value XXX XXX
EX0LXXX

Total Property Subject to Debt Discharge



SCHEDULE 6 - REAL ESTATE

Valuation Date Amount
Property B - At Appraised Value or Represented by the
Individuals HOOLXX
Total Real Estate E10.0.8.0.04
SCHEDULE 7 - MOTOR VEHICLES
Valuation Date Amount
Vehicle 1 XX XAX
Vehicle 2 KA XXX
Total Motor Vehicles SIK XX
SCHEDULE 8 - OTHER ASSETS
Valuation Date Amount
Furmiture and personal effects XX XXX
Art and Jewelry KX XKX
Cash on Hand JOLXKX
| Other KHAXKX
Total Other Assets [3.9.0.0:¢.4
SCHEDULE 9 - LOAN ON PROPERTY SUBJECT TO DEBT DISCHARGE
Valuation Date Amount
Bank X B XXX
Total Loan on Property Subject to Debt Discharge SIAXXXX |
SCHEDULE 10 - MORTGAGE PAYABLE ON REAL ESTATE
Valuation Date Amount
Bank X PIOXXK
_Total Mortgage Payable on Real Estate HIO XXX
SCHEDULE 11 - ACCOUNTS PAYABLE CREDIT CARDS
Valuation Date Amount
Bank X XX XXX
Bank Y XX XXX
Total Accounts Payable Credit Cards JX XXX




SCHEDULE 12- OTHER LOANS PAYABLE

Valuation Date Amount
Bank X RXXXX
Total Other Loans Payable $XX 00K
SCHEDULE 13 - OTHER LIABILITIES
Valuation Date Amount

Description FXHUXXX
Total Other Liabilities XXXXX

SCHEDULE 14 - DIFFERENCE BETWEEN VALUES IN SCHEDULES

Amount

Total Values in Schedules 1 to 8 (Assets before Debt Discharge) A XK XXX
Value of Property Surrendered (Schedule 5) _ B (XX XXX)
Net Property Value after Debt Discharge [Line A less Line B] C SXHXXXK
Total Values in Schedules 9 to 13 {Liabilities before Debt Discharge) D XK XXX
Debt Discharged (Schedule 9) (XK XXX)
Net Liabilities after Debt Discharge [Line D less Line E] F SXXXXAX
Net Value hefore Debt Discharge [Line A less Line D] H 40,0004
Net Value after Debt Discharge [Line C less Line F] G JOOC XK




Independent Accountant's Report on Applying Agreed Upon Procedures

To the Board of Directors of ABC Company,
Bank X and the Puerto Rico Treasury Department

We have performed the procedures enumerated below, which were agreed to by the management of ABC
Company as required by the Puerto Rico Treasury Department, solely to assist you with respect to the
information requested by Administrative Determination No. 16-14 and presented in the accompanying
Schedules 1 through 11. The Management of ABC Company is responsible for the accompanying Schedules
1 through 11. The sufficiency of the procedures is solely the responsibility of the management of ABC
Company. Consequently, we make no representation regarding the sufficiency of the procedures
enumerated below, either for the purpose for which this report has been raquested or for any other purposes,

The procedures performed are as follows:

1,

We obteined the Balance Sheet of ABC Cormpany prepared by management as of , and traced
it to the general ledger of ABC Company as of such date.,

We obtained representations from the management of ABC Company as to the accuracy of the
balances presented in the Balance Sheet and their responsibilities toward such statement.

We traced the amount of cash in banks presented in Schedule 1 to the bank statements and bank
reconciliations at the indicated date.

We traced the amount of accounts, notes, and other receivable presented in Schedule 2 to the
subsidiary and/or other supporting document, net of the allowance for doubtful accounts as
computed by management at the indicated date.

We traced the amount of marketable securities presented in Schedule 3 to the brokerage house
statements at the indicated date.

We traced the value of the non-marketable securities included in Schedule 4 to ABC Company's
ownership percentage in the net assets (stockholders’ equity or partner's capital) presented in the
audited financial statements, or unaudited financial statements, if an audit is not required, issued by
the entity in which the investment is held, as of the indicated date.

We traced the value of the surrendered property subject to debt discharge in Schedule 5 to the
amount included in the appraisal report or similar report at the appraisal date.



10.

1.

12,

13.

We traced the value of real estate in Schedule 6 to the amount included in the appraisal report or
other professional valuation report performed by the appraisal specialist (or at the estimated fair
market value provided by the management of ABC Company, if appraisal reports are not available)
as of the indicated date. -

We traced the other assets amounts in Schedule 7 to the general ledger and/or subsidiary as of the
indicated date.

We obtained from the bank the amount of loan owed by ABC Company at the indicated date on
property subject to debt discharge and compared it to the amount presented in Schedule 8.

We traced the balances of other loans owed by ABC Company presented in Schedule 9 to the
general ledger and/or subsidiaries as of the indicated date.

We traced the balances of other current and non-current liabiliies presented in Schedule 10 to the
general ledger and/or subsidiaries as of the indicated date.

We recalculated the net difference between the total assets in Schedules 1 to 7, net of the amount

in Schedule 5, and the total liabilities in Schedules 8 to 10, net of the amount in Schedule 8, which
is presented in Schedule 11.

The findings are as follows:
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10.
11.
12,

No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upan procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon pracedures.
No exceptions were found as a results of applying the agreed upon procedures.

This agreed upon procedures engagement was conducted in accordance with aftestation standards
established by the American Institute of Certified Public Accountants. We were not engaged to and did not
conducted an examination or review, the objective of which would be the expression of an opinion or
conclusion, respectively, on the accompanying Schedules 1 through 10. Accordingly, we do not express such
an opinion or conclusion. We did not compile the accompanying Schedules 1 through 10. Had we performed
additional procedures, other matters might have come to our attention that would have been reported to you.



This report is intended solely for the information and use of ABC Company, Bank X and the Puerte Rico
Treasury Department and is not intended to be, and should not be, used by anyone other than the specified

parties.

Date of Report
City and Country

Stamp No. of the Puerto Rico Society
of Certified Public Accountants was affixed to the
record copy of this report.

CPA
Lic. XX expiring on December 1, 20X



SCHEDULES
SCHEDULE 1 - CASH IN BANK

Valuation Date Amount
Bank X $ XX XXX
BankY KA XXX
Bank Z XX XA
Total Cash in Banks XK

SCHEDULE 2 - ACCOUNTS, NOTES AND OTHER RECEIVABLES, NET OF ALLOWANCES

Valuation Date Amount
Accounts receivable, net § XX XXX
Notes recsivable KX, XXX
Other receivable XHX XXX
Total Accounts, Notes and Other Receivables, Net § XXX
of Allowances
SCHEDULE 3 « MARKETABLE SECURITIES
Valuation Date Amount
Brokerage House X - reported at market value per
brokerage house § XXX
Brokerage House Y - reported at market value per
brokerage house FHAXXX
Total Marketable Securities JOOL XXX
SCHEDULE 4 - NON-MARKETABLE SECURITIES
Valuation Date Amount
Company name X- based on hook value (stockholders’
equity) $ XK XXX
Partnership name Y- based on book value (partner’s
capital) HHK XXX
Total Non-Marketable Securities FOOLXXX




SCHEDULE 5 - SURRENDERED PROPERTY SUBJECT TO DEBT DISCHARGE

Valuation Date Amount
Property A - at appraised value FXXX AKX
Total Property Subject to Debt Discharge FOLXXX
SCHEDULE 6 - REAL ESTATE
Valuation Date Amount
Property B - at appraised value or represented by
management $IK XXX
Total Real Estate $2000XX
SCHEDULE 7 - OTHER ASSETS
Valuation Date Amount
Furniture, vehicles, computers, and equipment - at
depreciated cost XX XXX
Prepaid and other current assets - at amortized cost KK XXX
Intangibles and goodwill, at cost, amortized and KX XXX
impaired, if applicable
Cash on hand XX XKX
Other assets XX AXX
Total Other Assets SN
SCHEDULE 8 ~ LOAN ON PROPERTY SUBJECT TO DISCHARGE
Valuation Date Amount
Bank X SR XXX
Total Debt Subject to Discharge YOOL 0K
SCHEDULE 9 - OTHER LOANS PAYABLE
Valuation Date Amount
Bank Y FXXOXXX
Total Other Loans Payable SOOCXXX |




SCHEDULE 10 - OTHER CURRENT AND NON-CURRENT LIABILITIES

Valuation Date Amount
Accounts payable frade FXOCXKK
Accrued expenses XK KXX
Other liabilities XX XXX
Total Other Current and Non-Current Liabilities JOLXX
SCHEDULE 11~ NET ASSETS BEFORE AND AFTER THE DEBT DISCHARGE
Amount
Total Values in Schedules 1 to 7 (Assets before Debt Discharge) A XXX KKK
Value of Property Surrendered (Schedule 5) ' B XXXXXX
Net Property Value after Debt Discharge [Line A less Line B] C XXX XXX
Total Values in Schedules 8 to 10 (Liabilities before Debt Discharge) D PXOIXKX
Debt Discharge (Schedule 8) E HXXXAX
Net Liabilities after Debt Discharge [Line D less Line E] F XXX
Net Value before Debt Discharge [Line A less Line D] G SO
Net Value after Debt Discharge [Line B less Line E] H JOXXXX




